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b) alle Versteigerungsplattformen, Versteigerer und die Auktionsaufsicht beziiglich Versteigerungen von Emissionszertifi-
katen und anderen darauf beruhenden Auktionsobjekten, die gemaf8 der Verordnung (EU) Nr. 1031/2010 abgehalten
werden.

(9)  Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung dieses Artikels sicherzustellen, arbeitet die ESMA Entwiirfe
technischer Durchfuhrungsstandards zur Festlegung des genauen Formats der Insiderlisten und des Formats fiir deren
Aktualisierungen gemafd diesem Artikel aus.

Die ESMA legt der Kommission diese Entwiirfe technischer Durchfihrungsstandards bis zum 3. Juli 2016. vor.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen Durchfithrungsstandards nach
Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.

Artikel 19
Eigengeschifte von Fithrungskriften

(1)  Personen, die Filhrungsaufgaben wahrnehmen, sowie in enger Beziehung zu ihnen stehende Personen melden dem
Emittenten oder dem Teilnehmer am Markt fir Emissionszertifikate und der in Absatz 2 Unterabsatz 2 genannten
zustindigen Behorde

a) in Bezug auf Emittenten jedes Eigengeschift mit Anteilen oder Schuldtiteln dieses Emittenten oder damit verbundenen
Derivaten oder anderen damit verbundenen Finanzinstrumenten;

b) in Bezug auf Teilnehmer am Markt fir Emissionszertifikate jedes Eigengeschdft mit Emissionszertifikaten, darauf
beruhenden Auktionsobjekten oder deren damit verbundenen Derivaten.

Diese Meldungen sind unverziiglich und spitestens drei Geschiftstage nach dem Datum des Geschift vorzunehmen.

Unterabsatz 1 gilt ab dem Zeitpunkt, an dem der sich aus den Geschiften ergebende Gesamtbetrag den in Absatz 8
beziehungsweise 9 genannten Schwellenwert innerhalb eines Kalenderjahrs erreicht hat.

(2)  Zum Zweck von Absatz 1 und unbeschadet des Rechts der Mitgliedstaaten, iiber die in diesem Artikel genannten
hinausgehende Meldepflichten festzulegen, miissen alle Eigengeschifte von in Absatz 1 genannten Personen zustindigen
Behorden von diesen Personen gemeldet werden.

Fiir diese Meldungen gelten fiir die in Absatz 1 genannten Personen die Vorschriften des Mitgliedstaats, in dem der
Emittent oder Teilnehmer am Markt fiir Emissionszertifikate registriert ist. Die Meldungen sind innerhalb von drei
Arbeitstagen nach dem Datum des Geschifts bei der zustindigen Behorde dieses Mitgliedstaats vorzunehmen. Ist der
Emittent nicht in einem Mitgliedstaat registriert, erfolgt diese Meldung bei der zustindigen Behorde des Herkunftsmitglied-
staats im Einklang mit Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe i der Richtlinie 2004/109/EG, oder, wenn eine solche Behorde nicht
besteht, der zustindigen Behorde des Handelsplatzes.

(3)  Der Emittent oder Teilnehmer am Markt fiir Emissionszertifikate stellt sicher, dass die Informationen, die im
Einklang mit Absatz 1 gemeldet werden, unverziiglich und spitestens drei Geschiftstage nach dem Geschift so veroffent-
licht werden, dass diese Informationen schnell und nichtdiskriminierend im Einklang mit den in Artikel 17 Absatz 10
Buchstabe a genannten Standards zuginglich sind.

Der Emittent oder Teilnehmer am Markt fiir Emissionszertifikate greift auf Medien zuriick, bei denen verniinftigerweise
davon ausgegangen werden kann, dass sie die Informationen tatsichlich an die Offentlichkeit in der gesamten Union
weiterleiten, und gegebenenfalls ist das in Artikel 21 der Richtlinie 2004/109/EG amtlich bestellte System zu nutzen.

Das nationale Recht kann abweichend davon auch bestimmen, dass eine zustindige Behorde die Informationen selbst
veroffentlichen kann.
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(4)  Dieser Artikel gilt fir Emittenten die

a) fiir ihre Finanzinstrumente eine Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt beantragt oder erhalten haben,
bzw.

b) im Falle von Instrumenten, die nur auf einem multilateralen oder organisierten Handelssystem gehandelt werden, fiir
Emittenten, die eine Zulassung zum Handel auf einem multilateralen oder organisierten Handelssystem erhalten haben
oder die fiir ihre Finanzinstrumente eine Zulassung zum Handel auf einem multilateralen Handelssystem beantragt

haben.

(5) Die Emittenten und Teilnehmer am Markt fiir Emissionszertifikate setzen die Personen, die Fithrungsaufgaben
wahrnehmen, von ihren Verpflichtungen im Rahmen dieses Artikels schriftlich in Kenntnis. Die Emittenten und Teil-
nehmer am Markt fur Emissionszertifikate erstellen eine Liste der Personen, die Fithrungsaufgaben wahrnehmen, sowie der
Personen, die zu diesen in enger Beziehung stehen.

Personen, die Fithrungsaufgaben wahrnehmen, setzen die zu ihnen in enger Beziechung stehenden Personen schriftlich von
deren Verpflichtungen im Rahmen dieses Artikels in Kenntnis und bewahren eine Kopie dieses Dokuments auf.

(6)  Die Meldung von Geschiften nach Absatz 1 muss folgende Angaben enthalten:

a) Name der Person;

b) Grund der Meldung;

¢) Bezeichnung des betreffenden Emittenten oder Teilnehmers am Markt fiir Emissionszertifikate;
d) Beschreibung und Kennung des Finanzinstruments;

) Art des Geschifts bzw. der Geschifte (d. h. Erwerb oder VerdufSerung), einschlieflich der Angabe, ob ein Zusammen-
hang mit der Teilnahme an Belegschaftsaktienprogrammen oder mit den konkreten Beispielen gemif Absatz 7
besteht;

f) Datum und Ort des Geschifts bzw. der Geschifte und

g) Kurs und Volumen des Geschifts bzw. der Geschifte. Bei einer Verpfandung, deren Konditionen eine Wertinderung
bedingen, sollten dieser Umstand und der Wert zum Zeitpunkt der Verpfindung offengelegt werden.

(7)  Zu den fir die Zwecke von Absatz 1 zu meldenden Geschiften gehoren auch:

a) das Verpfinden oder Verleihen von Finanzinstrumenten durch oder im Auftrag einer der in Absatz 1 genannten
Person, die Fithrungsaufgaben wahrnimmt, oder einer mit dieser enge verbundenen Person;

b) von Personen, die gewerbsmafiig Geschifte vermitteln oder ausfithren, oder einer anderen Person im Auftrag einer der
in Absatz 1 genannten Personen, die Filhrungsaufgaben wahrnehmen oder mit zu solchen Personen enger verbunden
ist, unternommene Geschifte, auch wenn dabei ein Ermessen ausgeiibt wird;

¢) Geschifte im Sinne der Richtlinie 2009/138/EG des Europdischen Parlaments und des Rates ('), die im Rahmen einer
Lebensversicherung getdtigt werden, wenn

i) der Versicherungsnehmer eine in Absatz 1 genannte Person ist, die Fithrungsaufgaben wahrnimmt, oder eine
Person, die mit einer solchen Person eng verbunden ist,

Richtlinie 2009/138/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2009 betreffend die Aufnahme und Aus-
tbung der Versicherungs- und der Riickversicherungstatigkeit (Solvabilitat 1I) (ABL. L 335 vom 17.12.2009, S. 1).

—
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i) der Versicherungsnehmer das Investitionsrisiko tragt und

iii) der Versicherungsnehmer iiber die Befugnis oder das Ermessen verfuigt, Investitionsentscheidungen in Bezug auf
spezifische Instrumente im Rahmen dieser Lebensversicherung zu treffen oder Geschifte in Bezug auf spezifische
Instrumente fiir diese Lebensversicherung auszufiihren.

Fiir die Zwecke von Buchstabe a muss eine Verpfindung von Wertpapieren oder eine dhnliche Sicherung von Finanz-
instrumenten im Zusammenhang mit der Hinterlegung der Finanzinstrumente in ein Depotkonto nicht gemeldet werden,
sofern und solange eine derartige Verpfindung oder andere Sicherung dazu dient, eine spezifische Kreditfazilitit zu
sichern.

Sofern der Versicherungsnehmer eines Versicherungsvertrags gemifl diesem Absatz verpflichtet ist, Geschifte zu melden,
obliegt dem Versicherungsunternehmen keine Verpflichtung, eine Meldung vorzunehmen.

(8)  Absatz 1 gilt fiir Geschifte, die getdtigt werden, nachdem innerhalb eines Kalenderjahrs ein Gesamtvolumen von
5000 EUR erreicht worden ist. Der Schwellenwert von 5 000 EUR errechnet sich aus der Addition aller in Absatz 1
genannten Geschifte ohne Netting.

(9)  Eine zustindige Behorde kann beschliefen, den in Absatz 8 genannten Schwellenwert auf 20 000 EUR anzuheben,
und sie setzt die ESMA von ihrer Entscheidung, einen hoheren Schwellenwert anzunehmen, und der Begriindung fiir ihre
Entscheidung unter besonderer Bezugnahme auf die Marktbedingungen in Kenntnis, bevor sie diesen Schwellenwert
anwendet. Die ESMA veroffentlicht auf ihrer Website die Liste der Schwellenwerte, die gemaf8 diesem Artikel anwendbar
sind, sowie die von den zustindigen Behorden vorgelegten Begriindungen fiir diese Schwellenwerte.

(10)  Dieser Artikel gilt auch fiir Geschifte von Personen, die, die bei Versteigerungsplattformen, Versteigerern und der
Auktionsaufsicht, die an Auktionen gemif der Verordnung (EU) Nr. 1031/2010 beteiligt sind, Fithrungsaufgaben wahr-
nehmen, sowie fir Personen, die zu solchen Personen in enger Beziehung stehen, soweit ihre Geschifte Emissions-
zertifikate, deren Derivative und darauf beruhende Auktionsprodukte umfassen. Diese Personen teilen ihre Geschifte je
nach Einschldgigkeit den Versteigerungsplattformen, den Versteigerern und der Auktionsaufsicht mit, sowie der zustin-
digen Behorde, bei welcher die Versteigerungsplattform, der Versteigerer und die Auktionsaufsicht gegebenenfalls regis-
triert sind. Die entsprechend iibermittelte Information wird von der Versteigerungsplattform, den Versteigerern, der
Auktionsaufsicht oder der zustindigen Behorde gemidfl Absatz 3 veroffentlicht.

(11)  Unbeschadet der Artikel 14 und 15 darf eine Person, die bei einem Emittenten Fithrungsaufgaben wahrnimmt,
weder direkt noch indirekt Eigengeschifte oder Geschifte fiir Dritte im Zusammenhang mit den Anteilen oder Schuld-
titeln des Emittenten oder mit Derivaten oder anderen mit diesen in Zusammenhang stehenden Finanzinstrumenten
wihrend eines geschlossenen Zeitraums von 30 Kalendertagen vor Ankiindigung eines Zwischenberichts oder eines
Jahresabschlussberichts titigen, zu deren Veroffentlichung der Emittent verpflichtet ist:

a) gemdfl den Vorschriften des Handelsplatzes, auf dem die Anteile des Emittenten zum Handel zugelassen sind, oder

b) gemif nationalem Recht.

(12)  Unbeschadet der Artikel 14 und 15 darf ein Emittent einer Person, die Fithrungsaufgaben bei ihr wahrnimmt,
erlauben Eigengeschifte oder Geschifte fiir Dritte wihrend eines geschlossenen Zeitraums gemaff Absatz 11 vorzuneh-
men, vorausgesetzt, dass diese Geschifte entweder

a) im Einzelfall aufgrund aufergewohnlicher Umstinde, wie beispielsweise schwerwiegende finanzielle Schwierigkeiten,
die den unverziiglichen Verkauf von Anteilen erforderlich machen, oder

b) durch die Merkmale des betreffenden Geschifts fiir Handel bedingt sind, die im Rahmen von Belegschaftsaktien oder
einem Arbeitnehmersparplan, von Pflichtaktien oder von Bezugsberechtigungen auf Aktien oder Geschifte getatigt
werden, wenn sich die nutzbringende Beteiligung an dem einschligigen Wertpapier nicht dndert.
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(13)  Die Kommission wird ermichtigt, delegierte Rechtsakte nach Artikel 35 zu erlassen, in denen festgelegt wird,
unter welchen Umstdnden der Handel wihrend eines geschlossenen Zeitraums durch den Emittenten gemafl Absatz 12
erlaubt werden kann, einschlieflich der Umstinde, die als auflergewohnlich zu betrachten wiren, und der Arten von
Geschiften, die eine Erlaubnis zum Handel rechtfertigen wiirden.

(14)  Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, gemidfl Artikel 35 in Bezug auf die Festlegung der Arten von
Geschiften, welche die in Absatz 1 genannte Anforderung auslosen, delegierte Rechtsakte zu erlassen.

(15)  Damit Absatz 1 einheitlich angewendet wird, arbeitet die ESMA Entwiirfe technischer Durchfiithrungsstandards in
Bezug auf das Format und ein Muster aus, in dem die in Absatz 1 genannten Informationen gemeldet und veréffentlicht
werden miissen.

Die ESMA legt der Kommission bis zum 3. Juli 2015 diese Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards vor.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen Durchfithrungsstandards nach
Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.

Artikel 20
Anlageempfehlungen und Statistik

(1)  Personen, die Anlageempfehlungen oder andere Informationen, durch die eine Anlagestrategie empfohlen oder
vorgeschlagen wird, erstellen oderverbreiten, tragen in angemessener Weise dafiir Sorge, dass die Informationen objektiv
dargestellt und ihre Interessen oder Interessenkonflikte hinsichtlich der Finanzinstrumente, auf die diese Informationen
sich beziehen, offengelegt werden.

(2)  Offentliche Stellen, die Statistiken oder Prognosen verbreiten, welche die Finanzmirkte erheblich beeinflussen
konnten, haben dies auf objektive und transparente Weise zu tun.

(3)  Um eine durchgehende Harmonisierung dieses Artikels sicherzustellen, arbeitet die ESMA Entwiirfe technischer
Durchfithrungsstandards aus, um die technischen Modalititen fur die in Absatz 1 genannten Personengruppen, fiir die
objektive Darstellung von Anlageempfehlungen oder anderen Informationen mit Empfehlungen oder Vorschligen zu
Anlagestrategien sowie fiir die Offenlegung bestimmter Interessen oder Anzeichen fiir Interessenkonflikte festzulegen.

Die ESMA legt der Kommission bis zum 3. Juli 2015 diese Entwiirfe technischer Regulierungsstandards vor.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards nach
Artikel 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.

Die in den in Absatz 3 genannten technischen Regulierungsstandards niedergelegten technischen Modalitdten finden keine
Anwendung auf Journalisten, die einer gleichwertigen angemessenen Regelung — einschlieflich einer gleichwertigen
angemessenen Selbstregulierung — in den Mitgliedstaaten unterliegen, sofern mit einer solchen Regelung eine 4hnliche
Wirkung erzielt wird wie mit den technischen Modalititen. Die Mitgliedstaaten teilen den Wortlaut dieser gleichwertigen
angemessenen Regelung der Kommission mit.

Artikel 21
Weitergabe oder Verbreitung von Informationen in den Medien

Werden fiir journalistische Zwecke oder andere Ausdrucksformen in den Medien Informationen offengelegt oder ver-
breitet oder Empfehlungen gegeben oder verbreitet, sind bei der Beurteilung dieser Offenlegung und Verbreitung von
Informationen fiir den Zweck von Artikel 10, Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe ¢ und Artikel 20 die Regeln der Presse-
freiheit und der Freiheit der Meinungsduflerung in anderen Medien sowie der journalistischen Berufs- und Standesregeln
zu beriicksichtigen, es sei denn,

a) den betreffenden Personen oder mit diesen Personen in enger Beziehung stehenden Personen erwichst unmittelbar
oder mittelbar ein Vorteil oder Gewinn aus der Offenlegung oder Verbreitung der betreffenden Information, oder



